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lingere sowie teils fehlende Judikatur des
Obersten Gerichtshofs (OGH) und die
relativ neue Insolvenzordnung (I0) ver-
anschaulichen, dass Bestimmungen zu
Aufgriffsrechten in der Satzung von Gesell-
schaften gut durchdacht sein sollten, um die
gewiinschte Wirkung zu entfalten.

Aufgriffsrechte. In jiingster Vergangenheit
standen Aufgriffsrechte besonders im Blick-
feld: Nach der vielbeachteten Judikaturwen-
de (OGH 17.12.2010, 6 Ob 63/10y), dergemif
die ,,doppelte Formpflicht“ bei nachtriglicher
Vereinbarung eines Aufgriffsrechtes gefallen
ist, hatte der OGH in einer aktuellen héchst-
gerichtlichen Entscheidung (OGH 22.02.2012,
30b 223/11 g) dariiber zu befinden, ob ein in
der Satzung verankertes Aufgriffsrecht eines

Geschiftsanteils einem Zu-

stimmungsrecht (Recht auf

s or Vinkulierung) gleich zu
Aufgr lfﬁg halten wire. Aufgriffsrecht
rechte soll- heift nimlich nicht auto-
matisch Zustimmungs-

ten besser  recht.
VErNTIer Zustimmungsrechte. In-
Insolvenz- teressant dabei war, dass
- der OGH eine analoge
eroff nung Anwendung des Paragra-
der Gesell- fen 76 Abs4 GmbH-Gesetz
(GmbHG), der - verein-
SChaf t facht gesagt - ein Zustim-
. mungsrecht der Gesell-
ausgeUbt schaft im Falle der exeku-
werden tiven Verwertung eines

vinkulierten Geschiftsan-
teiles vorsieht, auf ein in der Satzung nor-
miertes Aufgriffsrecht verneinte. Dieser Pa-
ragraf des GmbHG wird eben nur auf ein in
der Satzung vereinbartes Zustimmungsrecht
eines Gesellschafters analog angewandt. Ein
solches Zustimmungsrecht war aber im kon-
kreten Fall gerade nicht in der Satzung ver-
einbart, sondern blof ein Aufgriffsrecht. Bei
der Ausgestaltung der Satzung wird daher
kiinftig auch darauf Bedacht zu nehmen sein.

Aufgriffsrechte und Insolvenz. Was passiert
aber nun mit Aufgriffsrechten in der Insol-
venz des Gesellschafters? Seit Geltung der IO
stellt sich in der Praxis die weitere, bis dato
hochstgerichtlich ungeklirte Frage, inwiefern
satzungsméfige (statutarische) Aufgriffsrechte
in der Insolvenz eines: Gesellschafters Gel-
tung haben sollen. Die urspriinglichen
Befiirchtungen, dass auch statutarische Auf-
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griffsrechte von der in Paragraf 25a 10 vorge-
sehenen sechsmonatigen Kiindigungs- und
Aufldsungssperre erfasst seien, haben sich
mittlerweile gelegt, sodass diese weiterhin ge-
maf der alten Rechtssprechungslinie auch ge-
geniiber dem Insolvenzverwalter bindend sein
sollten. Ob die oben genannte OGH-Ent-
scheidung vom 22.02.2012 in ihrer Wertung
aber einer Bindung des Insolvenzverwalters
an statutarische Aufgriffsrechte entgegen-
kommt, mag zu bezweifeln sein. Eine Klar-
stellung vonseiten des Gesetzgebers wire der
Rechtssicherheit zutriglich.

Der richtige Zeitpunkt. In der aktuellen Krise,
die spiirbar ein Ansteigen der exekutiven Ver-
wertung von Geschiftsanteilen wie auch der
Insolvenz von GmbH-Gesellschaftern erken-
nen lisst, empfiehlt es sich jedenfalls, die Aus-
iibung von Aufgriffsrechten zur Vermeidung
einer allfilligen Unwirksamkeit in der Insol-
venz des Gesellschafters bereits an einen Zeit-
punkt vor Insolvenzeréffnung ankniipfen. Auf-
griffsrechte sollten also besser vor Insol-
venzerdffnung des Gesellschafters ausgeiibt

werden. Zu denken wire etwa an den Zeit-
punkt der Antragstellung eines Insolvenz-
verfahrens, das in der Folge auch tatsichlich
eroffnet wird, oder einen anderen, Zeitpunkt
der wirtschaftlichen Verschlechterung - Stich-
wort ,material adverse change* (MAC) - auf
Ebene des Gesellschafters. -

»Absolute* Wirkung von Aufgriffsrechten.
Schlieflich bleibt noch die ,,zeitlose“ The-
matik der absoluten, also auch gegeniiber Drit-
ten geltenden Wirkung von Aufgriffsrechten:
Diesbeziiglich gilt weiterhin die Empfehlung,
Aufgriffsrechte jedenfalls (auch) in der Sat-
zung zu vereinbaren. Ob Prizisierungen zum
Aufgriffsrecht, also etwa die beliebten Preis-
und Bewertungsregeln, bloR in den vertrauli-
chen Syndikatsvertrigen geregelt werden kén-
nen, ohne die absolute Wirkung des Auf-
griffsrechtes als solches zu gefihrden, lisst
sich mangels klarer ho6chstrichterlicher
Rechtssprechung nach wie vor nicht mit vol-
ler Gewissheit sagen. Rund um die Thematik
der Aufgriffsrechte bleibt es daher jedenfalls
weiter spannend.
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