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ﬂ Rechts-Tipp

1 vielen Fillen sind Banken derzeit Be-

klagte von Anlegern, die von externen

Anlageberatern oder Vermittlern den Er-

~werb von Wertpapicren nahcgelegt be-
kommen haben, olme ausreichend iiber die
Risiken aufgeklirt worden zu sein oder sogar
im Hinblick auf Figenschaften des Wertpapiers
irregefithrt wurden,

Keine Kundenbetreuung. In der Regelwurde
die Anlageentscheidung dabei auferund der
Informationen des Vermittlers oder Beraters
getroffen \md die Bank aufdie Rolle cmet blak
auft sowie
Bank zurtickged Die K hzw.
Vertriebspartnervertrfige zwischen der Bank
und den externen Vermittlern enthielten unter
anderem die Pflicht zur Weiterleitung von In-
formationen, Depoteritt-
nungsantrigen und Zeich-

nungsformularen sowic zur

In der Regel zﬁung von Provisionen
wurde die  an den Vertriebspartner
der Bank. Die Bank setzte

Bank auf  keine Rundenbetreuer fiir
: die auf blofer Ausfiih-
die Rolle rungsbasis erlangten Kun-
einer bloff  den ein. Die geschidigten
EKunden versuchten nun,

QUfITOES- | ok 'im ese von Schas
ausfiihren- dencrsazanspriichen und
Irrtumsanfechtungen - un-

den Bank  abhingig von der Verant-
fek.  wortlichkeit des Anlage-
aurlck- L Nermttlors - 4t
gedrdngt  rels an die ausfiihrende

Bank zu wenden.
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« Haften Banken fiir Fehler

von Anlageberatern?

e

Verhand
liche A_nfeghhmy:zwt:kkc :Lhexdet in der
Regel aus.

Vermittler oder Berater rechtlich oder faktisch
kontrolliert, sind wohl anders zu beurteilen.

Provisionen, Fraglich ist, ob eine im Effek-

Auchnach der unter

offen Provision

dem alten WAG 1996 war der kundenndhere
als

Wer Die ¥
sichten eines derartigen Vorgehens sind auf-
grund der Bestimmung des Paragraf 27 des
Wertpapieraufsichtsgesctzes (WAG 2007) im
Fallc von Sachverhalten, die sich seit Novem-
ber 2007 ereignet haben, gering. Nach letzt-
genannter Bestimmuny trifft die, auch zivil-
rechtliche Verantwortung im }allc dcr Zu-

rbeit mehrerer

firrmen und K fiir eine
korrekte vorvertragliche Informationsertei-

Kunden zu qualifizieren und dic Bank durfte
sich aul dic ihr durch den Wertpapierdienst-
leister iibermittelten Angaben verlassen, so-
lange sic keine Zweifel an den Kundenanga-
ben oder der Qualitit der Information des Ver-
mittlers habcn musste. Im Falle von blolien
ungen wurde i
treten, dass ein Anlegerprof il weder von der
Bank erstellt noch an sie iibermittelt werden

lung und fiar die Durchfiihring der Eignung:
oder Angemessenheitsprifung die kunden-
udhen: erste Wertpapierfirma. Die ausfiihrende

trifft nur mehr dic Verantur fiardie

musste. Auch hier schied im Re;,dfa]l eine

les Vermittler ur B;
aus. Anders verhielt cs sich, wenn dm Bank
aufgrund dt‘r kuukretcn Umstéinde Zweifel an
der oder Ri it der vom

des Anlageberaters, die jedoch iiber die de-
rende Bank ausgezahlt wird, eine un-
zuliissige Vorte'xls[_ewahmng eines Dritten dar-
stellt. Ein Blick auf die in der Praxis verbrei-
teten Vertriebsmodelle zeigt, dass diese in der
Regel keinen Vertriebsaufrag, sondern die
Leistung von Anlageberatung und -vermitt-
lung im Kundenaufirag enthalten, Wenn in sol-
chen Fallen auferund des Zuflusses von Pro-
visionen in marktiiblicher Ausgestaltung kein
Intercssenkonflikt ausgeldst wird und die Pro-
wvisionen offengelegt wurden, lisst sich auf-
grund der MiFID-Durchfiihrungsbestimmun-
gen (Markets in Financial Instruments Di-
rectiv e) die Zuldssigkeit solch offengelegter
von Beratern und Vermittlern ver

Wer erbrachten Leistun-

Ausﬂlhrun der leistung be-
7|ahungswexse des Effektenauftrags. Eine Zu-
rechnung des Verhaltens der kuudmmalmun

Wertpapierfirma zur Bank als 55~ oder

gen hegen musste. Wenn eine Bank nach aufien
hm wahrnehmbar als Urheber von Werbe-
k auftritt oder den Vertrich iiber

treten, Denn letztlich handelt auch der Ver-
mittler im Auftrag des Kunden, was ein po-
tenziell konflikttrichtiges Dreipersoncnver-
hiltnis im Sinne des WAG 2007 ausschlieft.
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