Rolle des Rechtsanwalts
bei der Emission

STATEMENT. Die Wiener Anwalt Volker Glas, Partner
der Rechtsanwaltskanzlei CHSH, erklart die juristischen
Voraussetzungen eines |POs.

ie rechtlichen Vorberei-
| tungen fur das erstma-
s ige tffentliche Angebot
von Aktien beginnen rund vier
bis fiinf Monate vor dem |PO.
Zunéachst wird die sogenannte
Due Diligence Analyse erstellt,
die sich in eine Legal und eine
Business Due Diligence unter-
teilt. Ziel ist, die Geschéafts-
entwicklung der letzten drei
Geschaftsjahre und des lau-
fenden Jahres zu priifen und
in weiterer Folge im Prospekt
darzustellen. Der Rechtsbera-
ter verschafft sich mittels Auf-
sichtsrats- und Vorstandspro-
tokollen einen ersten Uberblick
von dem Unternehmen, liest
Kredit- und andere wichtige
Vertrage, informiert sich zum
Beispiel Uber die Lieferbe-
dingungen und fihrt mit den
Experten des Unternehmens
Gesprache, zum Beispiel iber
umwelt- oder arbeitsrechtliche
Aspekte. Auf Basis dieser Daten
wird gemeinsam mit dem Unter-
nehmen der Prospekt verfasst.
Rund die Halfte der Beratungs-
tatigkeit von Rechtsanwélten
im Vorfeld eines IPOs flieft in
die Erarbeitung des Prospekts.
Der Prospekt ist ein Haftungs-
dokument, das bedeutet, dass
alle Aussagen, die darin stehen,
hieb- und stichfest sind. Der
Prospekt darf nicht mit Werbe-

Volker Glas, Partner der
RA-Kanzlei CHSH

broschiiren und Verkaufsfol-
dern verwechselt werden,

WAS STEHT IM PROSPEKT?

In jedem bis zu 200 Sej-
ten starken Prospekt gibt
es aber auch eine kompakte
Zusammenfassung der we-
sentlichsten Informationen
wie Transaktionsstruktur, Ter-
mine, Preise, etc. Auch eine
Kurzfassung der Business De-
scription mit den wichtigsten
Unternehmenskennzahlen
steht in dieser so genannten
.Box", die auch samtliche Ri-
sikofaktoren zusammenfasst.
Diese mussen auch im Ver-
kaufsfolder erwahnt werden.
Fir bérsenotierte Unterneh-
men bestehen nach dem PO
Transparenz- und Publizitats-
pflichten, die regeln, wann die
AG die Quartals-, Halbjahres-
und Jahresfinanzberichte ver-
offentlicht. Weiters werden in
Ad-hoc-Meldungen auperge-
wdhnliche Ereignisse, die das
Unternehmen betreffen, kund-
getan. Ab dem IPO gelten fiir
Emittenten auch die Marktmip-
brauchsverbote des Bérsege-
setzes. Der Kontakt zu dem
externen Rechtsberater wird
im Laufe der Zeit geringer, bis
die interne Rechtsabteilung die
juristischen Angelegenheiten
selbst abwickelt.



