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Kein Schadenersatz
in der Ubernahme

Wer mehr als 30 Prozent der Stimm-
rechte an einer borsennotierten AG
erlangt, muss nach Ubernahmegesetz
{UbG) ein Pflichtangebot an alle Akti-
ondre auf Erwerb aller Aktien legen.
Was aber, wenn der Bieter das nicht
tut? Das UbG sieht fiir diesen Fall ne-
ben Strafen vor allem das Ruhen der
Stimmrechte des Erwerbers vor. Aber
haben die Aktiondre auch Anspruch
auf Schadenersatz?

Mit seiner jiingst ergangenen Ent-
scheidung (BGH v 11.6.2013, Il ZR
80/12) hat der deutsche Bundesge-
richtshof (BGH) klargestellt, dass der
einzelne Aktiondr bei Nichtveroffent-
lichung eines Pflichtangebots keinen
Anspruch gegen den Erwerber der
Kontrolle iiber die AG auf Schadener-
satz und Zinsen hat. Der BGH verneint
den Anspruch der Aktiondre, da aus
dem Wortlaut des deutschen Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetz
(WpUG) kein Schadenersatzanspruch
ableitbar ist. Es enthélt ausreichende
Druckmittel, um einen Kontrollerwer-
ber zur Legung eines Pflichtangebots
zu bewegen, vor allem das Ruhen der
Stimmrechte. Der  Pflichtangebots-
tatbestand ist kein Schutzgesetz.

Die Entscheidung des BGH hat fiir Os-
terreich Relevanz, da das Sanktionen-
system im UBG hnlich geregelt ist
wie im deutschen WpUG. Auch in Os-
terreich kdnnten daher die Aktionére
gegen den rechtswidrig vorgehenden
Erwerber leer ausgehen.
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